ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e oito dias do més de julho de dois mil e vinte dois, na sede do IPREM - Instituto
de Previdéncia Municipal de Rubinéia — SP, sito Av. Vinicius de Moraes, 358, Centro,
- Rubinéia - SP, atendendo a convocagdo formalizada, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Rubinéia, abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos, o secretario procedeu a leitura da ordem do dia, constante do
ato convocatorio, que passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Posicio das
aplicacdes referente a0 més de junho de 2022; 2) Investimentos: 2.1 - Aplicaciio dos
Recursos; 2.2 - Resgate dos recursos disponiveis; 3) Resgate total dos ativos
financeiros do fundo BB Prev IMA GERAL EX — CNPJ: 14.964.240/0001-10 e
aplicaciio total no fundo de investimentos BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS
PUBLICOS XXI, CNPJ: 44.345.590/0001-60. Aplicacio ITEM 01 - Passou-se a
explanar acerca da posi¢io das aplicagdes financeiras do Instituto referente ao més de
junho/2022 (posicio 30/06/2022), nos termos do fechamento da assessoria de
investimentos, que estdo distribuidos nos seguintes fundos, conforme relatério abaixo:

Cansira. RUBINEIA . Doz Ewrrane IDOKI0

Posigio de Atives « Enguadramenta

RENTIA FIXA 2 i s . o g
Artiga T, M Fuion 10 TRk Potdoos)
Gasise Ausin,  Slive ey i VER (RS} A Cavtena FLoviumes ' Funge
&e BB 88 PREVRF TITULOS PUBLICES IPCA 1t FI 181 028 ssa 1zoMeE 172 S04 020
CADACTVM  OEF FICAINABRASE WA B TITULOS SUBLCDS BF L6 sa RN 438 EMYAS0E 175 ANSIE0EST B
CARA DTVM cer FLOAIA BRASE |8 M 1 THUALOS PUBLICOS K+ wra L4 2] “se ST HS0 5] SOSEB0LME78  Doo
BRAM BRAGESCD  BRADEICD i AP SE © TIROS L0 nre 032 . L ¥ g 2 !é} EEa 8y &5 SFLME LT DAT
CAFACTVM OB FICADABRASL WA GERAL TITULOS PUBLCOA RFLF 250 0.£0 430 2HETIII 6ok STITRAMEN g
CARALTYM.  CEF  FICADK BRAYL INA B § TITULGS PUSLICOS RY LB 25 03 651 AATEDMAST D 0MTRAIRS 0G4
& BB BB PREV AP LA GERAL BX.C TITULOR POBLICE ¥ e gy a1a Tom ag PRI B4
Sub iotat 4mge T°1, dives & e 010 s TImEss s
Arige ™ aL AN 8 (Sincos Semiy Faoy)
Laatoe Avn. atee i i m m m S e weanes Pk resss % Punso
CANALDTVM  CEF  FICAIXABRADL NENDA Fik NEFERENCIADO OfLE ¢ 126 £60 IWIGIES 0B menemsd oo
SRAM  BRADESCO BRAJESCO INOTITUOIONAL FIC FI RE A .8 535 o4 FE sTsgEie e TRERTENS: 034
CAXACTYM  CEF Pl P CAINA MOV BRASHL BF REF WA L5 ¢ oM in VRMERLSY 118 22023807088 ote
BRAM  BAADEZOC B SRR R * B3 138 571 LIRS 548 4BATEMLG oM
Subi-tolat Artipo 1011, Ll 8 8y 1S s WREMET n

AIMga P v, mame 5 (FITDC Gty Sk

Geater Admen aim : o m m m Vamr Y % S PLdo fumgs % Fongg
sETRA FIAXIS  FIDC RREMIUM BN an @m0 ELT T S Y Y TR T
mmm Y, Alnea ooy L% AR08 poE-LE o
: Raivdd Flag i i e Arasaasy O, 00 i
Cantein’ RUBINEIA | : Do Extrato. 30082022

Totad A AR sTmewue e

ITEM 2 ~CENARIO ECONOMICO: Segundo dados divulgados, o IBC-Br, indice de
Atividade Econdmica do Banco Central, que é considerado uma prévia do PIB, caiu 0,11%
entre maio e abril, indo contra o mercado, que projetava uma alta de 0,1% no indice, que
soma uma alta de 3,74% nos Giltimos 12 meses. Com a aprovagao da PEC dos Auxilios na
Camera dos Deputados, anunciada semana passada, o governo podera aumentar os gastos
sociais além do teto constitucional, uma vez que foi reconhecido estado de emergéncia até
o final de 2022, causando um impacto de 41 bilhdes de Reais. Devido a isso, os riscos
fiscais vém comprimindo o prémio de risco dos ativos brasileiros, e resultando também na



desvalorizagdo do Real perante o Dolar, que fechou a semana em R$ 5,41. Foi aprovado
pelo Plenario do Congresso Nacional, o Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO)
de 2023, com salario-minimo de R$ 1.294.00, o mesmo segue para sangdo presidencial.
Segundo dados do Serasa, a inadimpléncia bateu novo recorde e o Brasil atingiu a marca
de 66,6 milhdes de brasileiros endividados, um numero muito preocupante. O Indice
Bovespa fechou a semana em queda, na casa dos 96 mil pontos. E a B3, bolsa de valores
brasileira, reportou uma queda de 25% no volume diario de ag¢Oes negociadas em junho
com relagdo ao ano de 2021. No cenario internacional, se destaca a inflagdo nos EUA, que
fez nova maxima desde 1981, atingindo 9,1%, no acumulado dos ultimos 12 meses,
indiciando pressdes disseminadas e uma possivel elevagio da taxa de juros. O indice de
precos ao consumidor dos Estados Unidos (CPI), subiu 1,3% entre maio e junho, acima da
expectativa de mercado, que apontava 1,1%. A probabilidade de alta de juros nos EUA,
acentuou a volatilidade nos mercados de agdes e commodities. Outro destaque foi o PIB
da China que ocorreu uma desaceleragdo no 2° trimestre impactado pelos “lockdows” e
cresceu somente 0,4%, onde tinha a expectativa de crescimento entre 0,9% e 1%. A Guerra
Russia x Ucrania, segue sem sinal de trégua, inclusive com novos ataques de misseis russos
a centros urbanos ucranianos. Na Europa, a crise de energia elétrica se alastra, com
manuten¢do no gasoduto que transporta gas russo para Alemanha. O Governo brasileiro
sinalizou que pretende comprar diesel da Riissia, aproveitando descontos no preco.
Segundo o Ministro das Rela¢des Exteriores, Carlos Franca, a ideia seria comprar a maior
quantidade possivel, para baratear o prego do diesel no mercado interno. Porém, de acordo
com Sérgio Araijo, presidente da Associagdo Brasileira dos Im portadores de Combustiveis
(Abicom), tais operagoes sdo inviaveis, pois dependeriam de um acordo diplomatico que
inclua os Estados Unidos, o que € improvavel. Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), a projegdo diminuiu de 7,67 % para 7,54% em 2022. Para 2023, a
previsdo para o IPCA aumentou de 5,09 % para 5,20%. Para 2024. as estimativas
permanecem na casa dos de 3,30%. Para 2025, as projegoes ficaram em 3,00%. A projecao
para o PIB (Produto Interno Bruto) ¢ em 1,75% para 2022 e para 2023, em 0,50%. Assim
como para 2024 a projegdo permanece na casa dos 1,80%, e para 2025, ficando na casa dos
2,00%. Para a taxa de cimbio em 2022, o valor estagnou em R$5,13. Para 2023, a projegao
se manteve RS 5,10. Para o ano de 2024, a projecdo diminuiu de R$ 5,06 para R$5,05,
assim como em 2025 a proje¢do ficou em R$5,14. Para a taxa Selic, a proje¢io permaneceu
a mesma em todas as proje¢des anuais, em 13,75% em 2022, em 10,75% para 2023, ficando
em 8,00% para 2024. Fechando as projegdes da semana, a projegao para a taxa Selic
manteve-se em 7,50% para o ano de 2025. No Brasil, os destaques serdo a arrecadacio
federal de junho, o monitor do PIB da FGV e a segunda prévia do IGP-M dejulho. Crescem
os temores de que a estatal russa de energia que administra o oleoduto, (Gazprom) aproveite
a oportunidade a crise na Europa de energia elétrica, para estender a paralisacdo,
especialmente porque a Unido Europeia esta se preparando para impor um embargo gradual
ao petroleo russo e proibir o transporte maritimo seguro para qualquer petroleiro que
transporta petroleo russo. Durante a semana serdo divulgados indices de gerentes compras
(PMIs) dos paises desenvolvidos. Quanto a nossa recomendagio, sugerimos cautela ao
assumir posigdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se
manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razio principalmente pelo nosso cenario




politico. Porém, os titulos pablicos principalmente na parte curta, além de fundos de
vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessdo e havendo oportunidades a quem
quiser ingressar. Mantivemos a ndo recomendagio de fundos de longuissimo prazo (IMA-
B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo Duration. No desempenho de renda fixa, médio
prazo além dos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também
a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a
exposi¢do em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M |
na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta
em menor proporgao e posteriormente uma manutengio se a inflagdo continuar resistente
mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado estd precificando que os
indices em médio prazo irdo cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados. Uma
alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos. e que possui boa expectativa,
¢ a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos a exposicdo de
10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de agdes atrelados a
economia domestica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos.
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisio. ITEM 2.1 -
INVESTIMENTOS - os presentes membros deste Comité de Investimentos apos analise do
cenario econdmico e das informagdes extraidas do relatorio fornecido pela Assessoria de
Investimentos LDB CONSULTORIA, de aplicar os recursos disponiveis no fundo FI
CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP. ITEM 2.2 — RESGATE:
Mantiveram a decisdo de resgatar os recursos para pagamentos de despesas administrativas
¢ folha de pagamento ao longo do exercicio dos fundos BRADESCO FI RENDA FIXA
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS, CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF até decisdo em
contrario, devido a liquidez no resgate por se tratar D+0, agilizando e facilitando eventual
pagamento de despesas administrativas e folha de pagamento. ITEM 3- Foi exposto aos
presentes pelo Sr. Clayton que o Banco do Brasil por meio do Gerente de Relacionamento
o Sr. Daniel Fonseca, apresentou um fundo de investimentos que poderia interessar ao
Instituto. Trata-se do Fundo de Investimentos Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA TITULOS PUBLICOS XXI FI (Fundo de Vértice) CNPJ 44 345.590/0001-60, com
a expectativa de rendimentos de IPCA + 5% acima da meta atuarial, cujo vencimento sera
no dia 15/08/2024, e, encontra-se aberto para novas aplicacdes. Dessa forma, foi solicitado
analise do Fundo supracitado para a Assessoria de Investimentos, que concluiu pela aptidao
do Fundo para o recebimento de recursos do Instituto. Com a analise da assessoria de
investimentos para subsidiar a decisdo e os documentos do fundo, os presentes concluiram
que se trata de uma boa op¢éo, para alocar recursos do Instituto. Diante de todo o exposto,
por unanimidade os presentes decidiram pelo resgate total dos ativos financeiros do fundo
BB Prev IMA GERAL Ex — CNPJ: 14.964.240/0001-10 e consequente aplicagdo no fundo
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI, CNPJ: 44.345.590/0001-60.
Nada havendo mais para tratar, eu Luiz de Jesus Nunes, designado secretario ‘ad doc’.
lavrei a presente ata, que segue assinada por mim, e demais membros do Comité de
Investimentos.
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