ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta e um dias do més de janeiro de dois mil e vinte dois, na sede do IPREM - Instituto
de Previdéncia Municipal de Rubinéia — SP, sito Av. Vinicius de Moraes, 358, Centro,
Rubinéia - SP, atendendo a convocagdo formalizada, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Rubinéia, abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos, o secretario procedeu a leitura da ordem do dia, constante do
ato convocatorio, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Posi¢iio das
aplicagdes referente ao més de dezembro de 2021; 2) Investimentos: 2.1 - Aplicag¢io
dos Recursos; 2.2 - Resgate dos recursos disponiveis. ITEM 01 - Passou-se a explanar
acerca da posicdo das aplicagoes financeiras do Instituto referente ao més de
dezembro/2021 (posi¢do 31/12/2021). nos termos do fechamento da assessoria de
investimentos, que estdo distribuidos nos seguintes fundos. conforme relatério abaixo:
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ITEM 2 - RETROSPECTIVA: Tivemos uma semana mais tranquila com bons resultados
para a bolsa de valores e para o cambio. O Tbovespa continuou a ter resultados positivos
durante a semana e a encerrou com alta de +2,7% totalizando quase 112 mil pontos. Por
outro lado, o délar fechou a semana com uma queda de -0,75% em relagdo ao real com
cotagdo da moeda a R$ 5.38/USD. A prévia do IPCA-15 apresentou alta de 0,58% no
altimo més, bem acima das previsdes que 0 mercado projetou e acumulou alta de 10,2%
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nos ultimos 12 meses. As contas externas encerraram 2021 com déficit de US$ 28 bilhoes,
pior que o resultado de 2020, mas melhor que os resultados pré-pandemia. Bolsonaro
sancionou o orgamento de 2022, aprovando gastos discriciondrios para poder recompor o
or¢amento de gastos obrigatorios, principalmente no que tange a folha de pagamento. O
Brasil foi convidado a fazer parte da OCDE, porém terd que cumprir alguns requisitos para
que seja parte da organizagdo que realiza pesquisas, define diretrizes e firma importantes
acordos que impactam sobre a politica e a economia dos paises membros, a fim de
promover o desenvolvimento de seus participantes. A tensdio geopolitica entre Russia e
Ucrénia estd pressionando o pre¢o do barril do petréleo em momentos de vulnerabilidade
enérgica da Europa. o que aumentou a dependéncia do uso do gds natural. Com isso, 0s
governadores decidiram prorrogar o congelamento do ICMS sobre combustiveis por mais
60 dias para tentar conter os pre¢os. ja que o barril de petroleo chegou a 90 délares, o maior
valor desde 2014. O Fed manteve as expectativas da elevagao da taxa de juros, mas ndo ¢
apropriado subi-la em breve, o que possivelmente ird acontecer somente em margo. Além
disso. o presidente do banco central norte americano informou que ndo descarta a
possibilidade de elevar a taxa em as reunides durante o ano. Com isso, o mercado passou a
precificar 5 altas nos juros americanos em 2022. Em 2021 o indice de pregos das despesas
de consumo pessoal (PCE), indicador de inflagdo utilizado pelo Fed, subiu 3,9%, o maior
aumento desde 1990. Ja a economia cresceu 5.7%, o resultado mais forte desde 1984, Na
China, na véspera do feriado de Ano Novo Lunar, maior feriado do pais e que se inicia
nessa semana, os indices HSI e CSI 300 acumulam queda de -4% na semana causado pelo
aumento nos casos de Covid-19, que atingiram o pico dos ultimos 18 meses, além do
pessimismo do mercado em relacéo as empresas de tecnologia. Além disso, a sinalizagdo
da inje¢do de estimulos na economia favoreceu as moedas exportadoras de commodities.
Focus 28/01/2022. Para o IPCA (Indice Nacional de Preg¢os ao Consumidor Amplo), a
proje¢do aumentou de 5,15% para 5.38% em 2022. Para 2023, a previsio para o [PCA
aumentou de 3.40% para 3.50%. Para 2024, as estimativas se mantiveram em 3,00%. Para
2025, as projegoes ficaram em 3,00%. A projeciio para o PIB (Produto Interno Bruto)
aumentou de 0.29% para 0,30% em 2022. Para 2023, a estimativa caiu de 1.69% para
1.55%. Para 2024 a proje¢d@o se manteve em 2,00%, e para 2025, a proje¢do também se
manteve em 2.00%. Para a taxa de cdmbio em 2022, o valor se manteve em R$5,60. Para
2023, a projecdo se manteve em RS 5.50. Para o ano de 2024, a proje¢do se manteve em
R$ 5.40 e para 2025 a projecdo se manteve em R$ 5.39. Para a taxa Selic em 2022, a
proje¢do se manteve em 11.75%. No ano seguinte, a proje¢do manteve a mesma para
8,00%. Em 2024 e 2025, as projegdes também se mantiveram em 7,00%.
PERSPECTIVA: No Brasil, teremos a reuniio do Copom na ter¢a e quarta-feira, as
expectativas sfio de que a taxa Selic alcance 10,75% na tentativa de minimizar a inflagdo.
Além disso, haverd divulgacfio do resultado primério do setor publico consolidado, da
criacdo de empregos formais (CAGED) e da producfio industrial, todos referentes a
dezembro. No cendrio internacional teremos a publicagdo de dados de emprego nos Estados
Unidos de dezembro. Teremos também os resultados do PIB do 4° trimestre e dos indices
de inflagdo ao consumidor e ao produtor na Zona do Euro referente a janeiro. A
preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento do pais, segue sendo um tema de
preocupacdo, principalmente devido as manobras do governo para ampliar o teto de gastos.
Outro fator que tende a trazer um cenario mais desafiador ¢ a antecipagdo da corrida
cleitoral, onde ha uma expectativa de alta polarizag@o entre os candidatos a presidéncia.
Sendo assim. permanece a recomendacdo de cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas
no curto prazo., a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico. Sobre a nossa otica,
mantivemos a ndo recomendacio de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA



20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo Duration. J4 em fundos de médio e curto prazo,
houve alteragdes. Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI
tendem a ter bom desempenho, indicamos uma maior porcentagem de exposi¢do em fundos
de curto prazo (CDI), que agora passa a ser 15%, enquanto os fundos de médio prazo,
passam a representar 10% de acordo com a nossa alocagdo tatica. Em relagfio aos fundos
pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdo para que os
recursos necessdrios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (IRF-M1, IDkA [PCA 2A). Ja para os titulos publicos,
seguindo nossa dtica e diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram ser uma
boa oportunidade. Recomendamos que a exposicdo seja feita primeiramente utilizando a
marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a
transferéncia para marcagfio na curva. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos
ultimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificagdo em fundos de investimento
no exterior, recomendamos primeiramente a exposi¢da em fundos com hedge com 5% para
posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial
também com 5%. Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades
da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam
uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se das informagdes
necessarias para subsidiar a tomada da decisio. ITEM 2.1 - INVESTIMENTOS - os
presentes membros deste Comité de Investimentos apos andlise do cendrio econdmico e
das informagdes extraidas do relatério fornecido pela Assessoria de Investimentos LDB
CONSULTORIA, de aplicar os recursos disponiveis em conta corrente no fundo CAIXA
FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO. CNPJ 03.737.203/0001-97, no decorrer do
presente més. ITEM 2.2 — RESGATE: Mantiveram a deciso de resgatar os recursos para
pagamentos de despesas administrativas e folha de pagamento ao longo do exercicio dos
fundos BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M ] TITULOS PUBLICOS, CAIXA FI
BRASIL IRF-M1 TP RF até decisdio em contrario. devido a liquidez no resgate por se tratar
D+0, agilizando e facilitando eventual pagamento de despesas administrativas e folha de
pagamento. Apos o término da apresentagdo, foi aberto aos membros do Comité de
Investimentos, a possibilidade de perguntas e esclarecimentos. Nada havendo mais para
tratar, eu Luiz de Jesus Nunes, designado secretario *ad doc’. lavrei a presente ata, que
segue assinada por mim, e demais membros do Comité de Investimentos.
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