ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e dois dias do més de dezembro de dois mil e vinte um, na sede do [PREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Rubinéia — SP, sito Av. Vinicius de Moraes, 358,
Centro, Rubinéia - SP, atendendo a convocagdo formalizada, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Rubinéia, abaixo
assinados. Dando inicio aos trabalhos, o secretario procedeu a leitura da ordem do dia,
constante do ato convocatério, que passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1)
Posi¢io das aplicac¢des referente a0 més de novembro de 2021; 2) Investimentos: 2.1 -
Aplica¢iio dos Recursos; 2.2 - Resgate dos recursos disponiveis. ITEM 01 - Passou-se
a explanar acerca da posi¢do das aplicagdes financeiras do Instituto referente ao més de
novembro/2021 (posi¢do 29/10/2021), nos termos do fechamento da assessoria de
investimentos, que estdo distribuidos nos seguintes fundos, conforme relatério abaixo:
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ITEM 2 — RETROSPECTIVA: Na semana mais curta por conta do feriado de natal o
Ibovespa registrou variagdes negativas e acumulou queda de 2,15% encerrando a semana
com 104.891 pontos. O [PCA-15 variou 0,78% e desacelerou em relacdo a novembro, o
dolar recuou 0,38% durante a semana e a curva de juros permaneceu relativamente estavel.
O Congresso aprovou o Orgamento de 2022 com reserva de R$ 1,7 bilhdo para reajuste do
salario dos policiais, para isso foi realizado cortes nas verbas da Receita Federal em 2022.
O Ministério da Satde reduziu o tempo de intervalo da vacinagéo das doses reforgo contra
a Covid para quatro meses. O governo federal publicou novas regras para a entrada de



pessoas ao Brasil, entre elas estdo o comprovante de vacinagdo e teste do tipé; antigeno ou
PCR realizados respectivamente em até 24 horas e 72 horas antes do embarque com
resultado negativo, demonstrando preocupagdo com uma nova disseminacéo do virus. No
exterior, os investidores estdo otimistas e acreditam que o avango da variante Omicron do
Covid-19 ndo ira trazer restri¢des significativas & retomada econdmica, porém voltou a
trazer volatilidade aos mercados. Além disso, a China reduziu a taxa de juros dos
empréstimos de um ano e os EUA apresenta expectativas para alta de juros em 2022, Focus
(24/12/2021). Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecéo
diminuiu, de 10,04% para 10,02% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA manteve o
mesmo, de 5,03%. Para 2023, as estimativas diminuiram de 3,40% para 3,38%. Para 2024,
as projegdes ficaram em 3,00%. A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de
4,58% para 4,51% em 2021. Para 2022, a estimativa caiu de 0,50% para 0,42%. Para 2023
a projecéo caiu de 1,85% para 1.80% e para 2024, a proje¢éo se manteve em 2,00%. Para
a taxa de cambio, a estimativa subiu de R$5,60 para R$5,63 em 2021. Para 2022, o valor
subiu de R$5,57 para R$5.60. Para 2023, a proje¢do também se manteve o mesmo de
R$5,40. Para o ano de 2023, a projecéio foi a mesma de R$ 5.,30. Para a taxa Selic, 0 ano
de 2021 fechou em 9,25% Em 2022. a projegdo se manteve em 11,50%. No ano seguinte,
a proje¢do manteve a mesma para 8,00% e em 2024, também se manteve em 7,00%.
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PERSPECTIVA: Nesta semana serd divulgado o ultimo Boletim Focus do ano e a taxa de
desemprego do Brasil, a qual as expectativas sdo de que a mesma recue de 12,5% para
12,1%. As expectativas sdo de que O IGP-M seja positivo, com previsdo de que o indice
fechara o ano com 17.48%. Quanto as expectativas com relagdo ao Brasil, passa por um
processo de imunizagdo mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos
Centrais em relag¢do a politica monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas,
tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a aceleragdo da inflagdo e os estimulos
que seguem sendo despejados na economia. Os dados indicam uma pressdo persistente nos
precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussoes
sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro
proximo, como ja ¢ adiantado no relatério semanal do Banco central. A partir disso,
teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada. A
preocupag¢do com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo o
principal foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-lo. Caso o desajuste
fiscal aconteca, além de gerar desconfian¢a dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que
seria prejudicial para a 0 momento atual da economia. Situagéo que o Brasil vem tentando
evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um
quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, qué ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Apesar de
todas as oscila¢des de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra
a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢cdo pelo governo. O mais
recomendado para o atual momento ¢ a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa recomendagio
de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias.
Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA
2A). Para o IMA-B que ¢ formado por titulos ptblicos indexados a inflagdo medida pelo
IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do
Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem
inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles que
enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se das
informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. ITEM 2.1 -
INVESTIMENTOS - os presentes membros deste Comité de Investimentos apos andlise
do cenario econdmico ¢ das informagdes extraidas do relatorio fornecido pela Assessoria
de Investimentos LDB CONSULTORIA, de aplicar os recursos disponiveis em conta
corrente no fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO, CNPJ 03.737.203/0001-
97. no decorrer do presente més. ITEM 2.2 — RESGATE: Mantiveram a decisdo de
resgatar os recursos para pagamentos de despesas administrativas e folha de pagamento ao
longo do exercicio dos fundos BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS, CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF até decisdo em contrario, devido a
liquidez no resgate por se tratar D+0, agilizando e facilitando eventual pagamento de
despesas administrativas e folha de pagamento. Ap6s o término da apresentagéo, foi aberto
aos membros do Comité de Investimentos, a possibilidade de perguntas e esclarecimentos.
Nada havendo mais para tratar, eu Luiz de Jesus Nunes, designado secretario ‘ad doc’,



lavrei a presente ata, que segue assinada por mim, e demais membros ‘do Comité de
Investimentos.

M A Qs

ales de Oliveira




