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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 583% a.a

Curva de Juros Real
6,00% '

5,00%

4,00%



TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12wmo:07/10/18)  \»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4. 00%
3,00%
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (2¢urno: 28/10/18) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) %!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
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TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) ’%!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 445 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03) \2LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

4,30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%



TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia COVID-19) ’%L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

3,00% p—

Curva de Juros Real

2,00%

1,00%

0,00%



MERCADO de NTNBs: 23/07/2021 Taxa Real P.I. = 5,40% a.a.\x»LD B

EMPRESAS

Intervalo Indicativo

Data de Tx. Tx. Tx. PU Mini Maxi Mini Maxi
Vencimento | Compra | Venda |Indicativas ;':)'3;0 ?;3‘;0 (:;_:_T)o (?JXJT)O
15/08/2022 | 1,6032 1,5688 1,585 3.836,80( 1,1418 2,5137 1,2262 2,598
15/03/2023 -- -- 2,6645 |3.843,80( 2,1425 3,5255 2,3069 3,6902

15/05/2023 | 2,6767 2,6445 2,663 3.827,85| 2,1576 3,5269 2,3229 3,6925
15/08/2024 | 3,355 3,3292 3,3433 |3.943,65( 2,813 4,219 2,9604 4,3662
15/05/2025| 3,513 3,4876 3,5 3.932,81| 2,9632 4,3713 3,0872 4,4952
15/08/2026 | 3,7169 3,6913 3,704 4.042,50| 3,1729 4,5257 3,2777 4,6309
15/08/2028 | 3,9306 3,9056 3,92 4.121,38( 3,421 4,636 3,5109 4,7265
15/08/2030 | 4,0196 3,995 4,01 4.202,83 | 3,5636 4,657 3,6235 4,7174
15/05/2035| 4,0939 4,0632 4,08 4.331,57| 3,6553 4,6086 3,7013 4,6552
15/08/2040 | 4,2575 4,2235 4,24 4.481,24( 3,8287 4,786 3,8668 4,8248
15/05/2045| 4,3332 4,296 4,3142 |4.503,97| 3,897 4,823 3,9442 4,8711
15/08/2050 | 4,3623 4,3216 4,3411 |4.639,34| 3,9255 4,8284 3,9737 4,8778
15/05/2055 4,41 4,3807 4,4 4.615,53| 3,9784 4,8669 4,0345 4,9242

(www.anbima.com.br)



BOLETIM FOCUS: 23/07/2021 LDB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
2021 2022
INDICADORES DE MERCADO
23/07/2021 23/07/2021
IPCA 6,56% 3,80%
IGPM 19,00% 4,62%
CAMBIO (RS/USS) 5,09 5,20
SELIC 7,00% 7,00%
PIB 5,29% 2,10%
PRODUCAO INDUSTRIAL 6,36% 2,20%

b 4 1 4NV AUV N4 4 &
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MARCAGAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO uLDB
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LDB

EEEEEEEE

RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS

i (Asset

RISCOS ATUARIAIS / Liability | N (
‘5 Management) E/‘/

PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM ‘LDB

EEEEEEEE

S X s
PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 5,40% a.a.

"HEDGE e e
PRt 0 + "GORDURA" % a.a.| P




TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

AValor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
I ]:___'EEA____I____TE&___
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA +2,95% IPCA+2,95%




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WLDB

EMPRESAS

. . . .y Toeaie - 2
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projegao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

wLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo -i

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

|
1
1
l
Otimizagao da carteira l
l
1
:
Ponto 6timo entre Risco e Retorno !




PASSIVO PLANO PREVIDENCIARIO IPREM RUBINEIA 2021 <zLDB

EMPRESAS

Resultado (Despesas - Receitas) IPREM RUBINEIA 2021
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

02/01/2006 a 26/02/2021 ‘*?-L D B

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA

BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
SELIC 0,006%]| 0,007%]| 0,005%/-0,002%| -0,004% |[0,005%]|0,002%
IRF-M 0,007%/| 0,036%| 0,058%]| 0,016%| -0,045% |0,091%]0,091%
IMA-B 0,005%/| 0,058%| 0,150%]| 0,075%| -0,060% |0,266%]0,279%
SP500 -0,002%/( 0,016%| 0,075%| 0,651%| 0,246% |0,635%]|0,700%
MSCI AC -0,004%/(-0,045%|-0,060%| 0,246%]| 0,679% |0,017%]|0,067%
IBOVESPA 0,005%| 0,091%| 0,266%| 0,635%]| 0,017% |1,559%] 1,532%
SMLL 0,002%| 0,091%]| 0,279%]| 0,700%]| 0,067% |1,532%]|1,918%
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL

Retornos a.a. -0,35%| 0,30%| 3,50%| 8,50%| 9,50% 12,00%| 14,50%)]

Volatilidade a.a.] 0,75%| 1,91%| 3,87%| 8,07%| 8,24% | 12,49% 13,85°/o|



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ (Taxa Real P1=5,4 % a.a.)\»LDB

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz 220

7,00%
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Retorno Real %aa
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Risco - Volatilidade Ano %



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ LDB

EMPRESAS

M SELIC IRF-M IMA-B SP500 = MSCIAC IBOVESPA SMLL

% ALOCACAO POR FATOR DE RISCO O
o
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

S
%

EMPRESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B [S&P500(MSCI AC | IBOV | SMLL
1 0,60% 1,18% |40,00% |53,87% | 0,00% | 0,00% | 6,13% | 0,00% | 0,00%
2 0,84% 1,19% |40,00% [51,23% | 0,00% | 0,44% | 8,33% | 0,00% | 0,00%
3 1,08% 1,24% |40,00% (47,84% | 1,05% | 1,57% | 9,55% | 0,00% | 0,00%
4 1,32% 1,30% ]40,00% |42,42% | 5,25% | 2,33% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
5 1,56% 1,38% |40,00% |36,79% | 9,73% | 3,49% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
6 1,80% 1,48% |40,00% |31,15% |14,21% | 4,64% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
7 2,03% 1,58% |40,00% |25,70% |18,49% | 5,72% | 10,00% | 0,00% | 0,09%
8 2,27% 1,70% ]40,00% |20,33% |22,69% | 6,76% | 10,00% | 0,00% | 0,23%
9 2,51% 1,82% ]40,00% |14,97% |26,88% | 7,79% | 10,00% | 0,00% | 0,36%
10 2,75% 1,95% |40,00%| 9,61% |31,07% | 8,83% | 10,00% | 0,00% | 0,50%
11 2,99% 2,08% 140,00%| 4,28% (35,21% | 9,86% | 10,00% | 0,00% | 0,64%
12 3,23% 2,22% |40,00% | 0,00% |38,50% (10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,50%
13 3,46% 2,38% |40,00% | 0,00% [36,33%(10,00%| 10,00% | 0,00% | 3,67%

b 0 4 4NV AUV N4 4 &




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

SN
%

EMPRESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B |S&P500{MSCI AC | IBOV | SMLL
14 3,70% 2,55% 136,93%| 0,00% |38,31%10,00% | 10,00% | 0,00% | 4,76%
15 3,94% 2,72% |33,33%| 0,00% |41,00% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 5,67%
16 4,18% 2,90% 129,74% | 0,00% |43,68% (10,00%| 10,00% | 0,00% | 6,58%
17 4,42% 3,08% ]26,15% | 0,00% |46,37% (10,00%| 10,00% | 0,00% | 7,48%
18 4,66% 3,26% |22,55% | 0,00% |49,06% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 8,39%
19 4,89% 3,44% |]18,96% | 0,00% |51,74% (10,00% | 10,00% | 0,00% | 9,30%
20 5,13% 3,63% []15,36% | 0,00% |54,43% (10,00%| 10,00% | 0,00% [10,21%
21 5,37% 3,82% | 11,77%| 0,00% |57,11% [10,00%| 10,00% | 0,00% [11,12%
22 5,61% 4,00% 8,18% | 0,00% | 59,80%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 12,03%
23 5,85% 4,19% 4,58% | 0,00% |62,48% (10,00%| 10,00% | 0,00% [12,94%
24 6,09% 4,38% 0,99% | 0,00% |65,17%|10,00% | 10,00% | 0,00% |13,85%
25 6,32% 4,58% 0,00% | 0,00% |64,33%|10,00% | 10,00% | 0,00% |15,67%
26 6,56% 4,78% 0,00% | 0,00% |62,17%|10,00% | 10,00% | 0,00% |17,83%

b 0 4 4NV AUV N4 4 &




IPREM EM 30/06/2021: RS 30.073.292,69
ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS % ALOCACAO RS

SELIC/CDI 8,18% 2.458.598,35

IMA-B 59,80% 17.982.588,89

SMLL 12,03% 3.617.446,92

S&P500 10,00% 3.007.329,27

MSCI AC 10,00% 3.007.329,27

TOTAL 100,00% 30.073.292,69




IPREM EM 30/06/2021: RS 30.073.292,69

A B

wLDB

EMPRESAS

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 59,80% = RS 17.982.588,89

NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
17.982.588,89
15/08/2030| 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCAGAO (%) 4,13% 8,51% 15,58% 19,47% 25,15% 27,16%
ALOCACAO (R$) 742.363,69 | 1.530.208,42 | 2.802.057,56 | 3.500.443,94 | 4.523.457,41 | 4.884.057,87
ATUAL IPREM RUBINEIA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 742.363,69 | 1.530.208,42 | 2.802.057,56 | 3.500.443,94 | 4.523.457,41 | 4.884.057,87
PUs NTNBs em 23/07/2021 | 4.202,83 4.331,57 4.481,24 4.503,97 4.639,34 4.615,53
QUANTIDADES de NTNBs 177 353 625 777 975 1.058
NEEEEREVA NFAANANWNIANIAL L b4



IPREM RF EM 30/06/2021: RS 30.073.292,69 (100,0%) LDB

3.922/10 | Ativo RS | RS Total | % | % Total Benchmarks % Markowitz | RS Markowitz |Diferen;aR$ | Diferenca%
FICAXAIMABTPRFLP | 5.685.283,64 18,90%
CAIXAIRF-M 1 TP RF 243.411,99 0,81%
_ BRADESCOFI RFIRF-M1TP | 2.638.056,20 8,77%
Artigo 72|,
Aiop | CAXAIVAGERALTPRELP | 2.185.773,09 7,27%
CAXAIMABSTPRFLP | 3.684.355,60 12,25%
BBRFIMAGERALEX-CTPFI | 683.192,26 |25.655.432,32| 2,27% 85,31% IMA-B 59,80% 17.982.588,89 | -7.672.843,43 25,51%
BBRFTP IPCAIII i 1.161.304,76 3,86%
190 72
ArIBOTEIL 1 bl CAIXARF REFIMABLP | 3.766.859,46 12,53%
Alineaa
Artigo 72 IV,
ftigo BRADESCOINST FICFI RF IMAB. | 5.607.195,32 18,65%
Alineaa
Artigo 721V, | BRADESCOFI RFREFDIPREM | 1.645.529,19 5,47%
Ali FI CAIXABRASIL RF REFDILP | 2.698.601,69 8,97%
— '";:\am 22 441786037 —22 14,69% CDI/SELIC 8,18% 245859835 | -1.959.262,02 6,51%
AL FIDC PREMIUM 73.729,49 0,25%
Alineaa
TOTAL 30.073.292,69 | 30.073.292,69 | 100,00% 100,00% 67,97% 2044118723 | -9.632.105,46 32,03%

NEEEEREVA NFAANANWNIANIAL L b4




IPREM X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RENDA FIXA ‘LDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (8,18%) = R$ 2.458.598,35
* |IMA-B (59,80%) = R$ 17.982.588,89
* TOTAL RF = 67,97% = R$ 20.441.187,23

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (14,69%) = R$ 4.417.860,37
* IMA-B (85,31%) = R$ 25.655.432,32
* TOTAL RF = 100,0% = RS 30.073.292,69
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IPREM X MARKOWITZ: RENDA FIXA LDB

EMPRESAS

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A IMA-B, ARTIGO 72, 1,B,
NUM TOTAL DE R$ 7.672.843,43 (25,51%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS EM SELIC/CDI, NUM TOTAL
DE RS 1.959.262,02 (6,51%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A APLICACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$9.632.105,46 (32,03%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

VAL WVAL |



IPREM RENDA VARIAVEL EM 30/06/2021: RS 0,00 (0,0%) “»zLDB
3.922/10 Ativo RS % | Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz | Diferena RS | Diferenga%
Artigo 82, Alineaa 0,00 000% | SMLL 12,03% (3.617.446,92{3.617.446,92| 12,03%
Artigo 82l 0,00 000% [ S&P500 | 10,00% 1{3.007.329,27{3.007.329,27( 10,00%
TOTAL 0,00 0,00% 20,03% 16.624.776,1916.624.776,19| 22,03%
PANUIVA 4 A 4




IPREM X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RENDA VARIAVEL ‘LDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (12,03%) = RS 3.617.446,92
* S&P500 (10,0%) = R$ 3.007.329,27
* TOTAL = 22,03% = RS 6.624.776,19

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (0,0%) = RS 0,00
* S&P500 (0,0%) = RS 0,00
* TOTALEM RV = 0,0% = RS 0,00




IPREM X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL LDB

EMPRESAS

DIAGNOSTICO:

* EFETUAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO
82, 11, A, NUM TOTAL DE RS 3.617.446,92 (12,03%);

* EFETUAR A APLICACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS A S&P500,
DO ARTIGO 8¢, Ill, NUM TOTAL DE R$ 3.007.329,27 (10,0%);

* NO TOTAL, EFETUAR A ALOCACAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$6.624.776,19 (22,03%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

VAL WVAL |



IPREM INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: 30/06/2021 =R$ 0,00 (0,0%) <»LDB

EMPRESAS

3.922/10 Ativo RS % | Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz | DiferengaRS$ | Diferenca %
:::::::j::::l g:gg g:gg: MSCI AC 10,00% |[3.007.329,27|3.007.329,27| 10,00%
TOTAL 0,00(0,00% - 10,00% [3.007.329,273.007.329,27| 10,00%
# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 3.007.329,27 0,0% = RS 0,00

* EFETUAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR, ARTIGO 92-A, NUM TOTAL DE R$ 3.007.329,27 (10,0%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



IPREM EM 30/06/2021 X MARKOWITZ X PI wLDB

Artigo Tipo de Ativo RS % %Total | Benchmarks |% Markowitz | Minimo | Sugestdo | Objetivo | Maximo | Limite Legal
Artigo 721, Alineab Fundos 100% Titulos Pablicos 16.281.377,54 | 54,14% 0,00% | 28,63% | 52,00% |100,00%| 100,00%
Artigo72 Il Alineaa | Fundos Renda Fixa Referenciados | 3.766.859,46 | 12,53% | 85,31% IMA-B 59,80% | 0,00% [ 12,53% | 13,00% | 60,00% [ 60,00%
Artigo72 IV, Alineaa Fundos de Renda Fixa 5.607.195,32 | 18,65% 18,65%

Artigo72 IV, Alineaa Fundos de Renda Fixa 4.344.130,88 | 14,45% 0,00% | 7,93% |24,00% | 40,00% | 40,00%
14,69% | CDI/SELIC 8,18%

Artigo 72 VII, Alineaa Cota Sénior de FIDC 73.729,49 | 0,25% 0,00% | 0,25% | 0,40% | 5,00% | 5,00%

Artigo 8211, Alineaa Fundos de Agdes Ativos 0,00 0,00% | 0,00% SMLL 12,03% | 0,00% | 12,03% | 7,60% | 20,00% | 20,00%

Artigo 82 1lI Fundo de Investimento Multimercado 0,00 0,00% | 0,00% | S&P500 10,00% | 0,00% | 10,00% | 0,00% | 10,00% | 10,00%

Artigo 92A, lI Fundo de Investimentos no Exterior 0,00 0,00% 0,00% | 5,00% | 0,00% | 10,00% [ 10,00%
0,00% [ MSCIAC 10,00%

Artigo92A, Il Fundo de Agdes BDR Nivel | 0,00 0,00% | ' 0,00% | 5,00% [ 1,50% | 10,00% | 10,00%

TOTAL 30.073.292,69  100,00% | 100,00% - 100,00% - 1100,00%




EMPRESAS

W
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* Estatistico: CONRE 32 Regido n? 1.649;
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* Atuadrio: registro no Ministério da Economia n2 0002207/RJ.
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